5.1 Simpulan

BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

Bersdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh dividen, pertumbuhan aset,

ukuran perusahaan, dan Leverage, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1.

Dividen berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap volatilitas
harga saham. Artinya semakin besar dividen yang dibagikan maka
semakin kecil volatilitas harga saham yang dihasilkan. Mesikpun
variabel ini memiliki pengaruh, tetapi pengaruh yang dihasilkan relatif
rendah.

Perutumbuhan aset berpengaruh negatif secara signifikan terhadap
volatilitas harga saham. Artinya semakin besar rasio pertumbuhan aset
maka semakin kecil volatilitas harga saham yang dihasilkan. Hal ini
karena semakin besar rasio pertumbuhan aset, menggambarkan kinerja
perusahaan yang baik sehingga investor akan mempertahankan
kepemilikan sahamnya pada perusahaan.

Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga saham.
Artinya besar atau kecil suatu perusahaan tidak akan berpengaruh
terhadap volatilitas harga saham. Hal ini karena, investor biasanya lebih
melihat seberapa besar kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba, mengatur kebijakan dividen, dan pertumbuhan aset daripada
melihiat seberapa besar ukuran perusahaan.

Leverage tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga saham. Artinya
besar atau kecil dari rasio Leverage tidak terlalu berpengaruh terhadap
volatilitas harga saham. Hal ini karena, investor lebih memperhatikan
seberapa kemampuan perusahaan dalam menciptakan laba bukan dilihat

dari sisi perusahaan yang ketergantungan pada hutang.
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5.2 Keterbatasan Penelitian
Mengingat penelitian ini belum sempurna, maka penulis merumuskan beberapa
hal yang menjadi keterbatasan dalam penelitian. Adapun keterbatasan dalam penelitian

ini antara lain :

1. Terbatasnya variabel yang diteliti. Dimana peneliti hanya memasukan 4
variabel independen yang digunakan dalam penelitian untuk melihat
pengaruh terhadap Volatilitas Harga Saham. Dimana hal tersebut bisa
dilihat dalam nilai Adjusted R? dengan nilai 0.110 atau 11%. Angka
tersebut tergolong relatif kecil sehingga diduga terdapat banyak varaibel
lain yang memiliki pengaruh terhadap variabel Volatilitas Harga Saham
tetapi tidak dijadikan variabel independen dalam penelitian ini.

2. Penelitian dilakukan pada perusahaan-perusahaan LQ45 dimana terdapat
banyak perusahaan-perusahaan besar yang memiliki volatilitas harga
saham yang rendah dan relatif stabil. Hal tersebut dikhawatirkan dapat

mempengaruhi hasil penelitian ini.

5.3 Saran
Berdasarkan hasil pembahasan penelitian dan kesimpulan yang telah diuraikan
diatas, peneliti merumuskan saran untuk investor dan peneliti selanjutnya. Adapun

saran tersebut diantaranya :

1. Bagi Investor, dalam melihat tinggi rendahnya volatilitas harga saham
di Bursa Efek Indonesia (BEI) terutama perusahaan-perusahaan yang
tedaftar di LQ45 hendaknya memperhatikan besaran laba yang
dihasilkan perusahaan yang di proporsikan untuk pertumbuhan aset.
Karena semakin besar pertumbuhan aset maka semakin baik kinerja

perushaan.
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2. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk menggunakan variabel lain
dalam melakukan penelitian terhadap pengaruh terhadap volatilitas
harga saham, seperti menggunakan variabel volalitas laba, nilai buku
per saham, earning volality, frekuensi perdagangan, order imbalance,
dil. Untuk peneliti yang tertarik dengan topik yang sama dapat
mengembangkan dengan mengubah sektor perusahaan, periode
penelitian, dll. Sehingga hasil yang diperoleh lebih mencerminkan
kondisi sebenarnya pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI).
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