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ABSTRAK 

Imam Gunawan (41183402160140) 

Analisis Investasi Dalam Menentukan Portofolio Optimal di Bursa Efek Indonesia  

Menggunakan Model Markowitz. (Studi Kasus Pada Perusahaan LQ 45 Yang 

Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021) 

Kata kunci : model Markowitz, portofolio optimal, indeks LQ45, investasi 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui saham-saham apa saja, proporsi 

dana serta tingkat pengembalian (return) dan risiko yang diperoleh dari portofolio 

optimal model Markowitz pada saham Indeks LQ-45. sehingga diperoleh komposisi 

saham yang dapat dijadikan pilihan investasi atau membentuk portofolio.  

Populasi penelitian ini adalah seluruh saham-saham emiten yang terdaftar 

dalam indeks LQ-45 periode 2019-2021 sebanyak 52 saham perusahaan dan sample 

dari penelitian ini adalah 34 saham perusahaan yang secara berturut-turut terdaftar 

dalam indeks LQ-45 selama periode penelitian. Metode penelitian menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan bentuk deskriptif, serta pemilihan sample pada 

penelitian ini mengunakan metode purposive sampling. Untuk analisa data 

menggunakan perhitungan model Markowitz dengan bantuan program solver. 

Dari 14 saham perusahaan yang menjadi kandidat pembentukan portofolio 

optimal, terpilih 5 perusahaan yang membentuk portofolio optimal berdasarkan hasil 

penelitian model Markowitz. Terdiri dari saham dengan proporsi dana sebagai berikut 

ADRO (4,73%),  BBCA (35,99%), INCO (0,20%), KLBF (35,83%) dan TLKM 

(23,25%). Menghasilkan return portofolio sebesar 1,04 persen dengan risiko 

portofolio sebesar 3,50 persen. 

Daftar Pustaka : 26 (2016-2023)  
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ABSTRACT 

Imam Gunawan (41183402160140) 

Investment Analysis in Determining the Optimal Portfolio on the Indonesia Stock 

Exchange Using the Markowitz Model. (Case Study of LQ 45 Companies Listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 Period) 

Keywords: Markowitz model, optimal portfolio, LQ45 index, investment 

 

 This study aims to determine which stocks, the proportion of funds as well 

as the rate of return and risk obtained from the optimal portfolio of the Markowitz 

model on LQ-45 Index stocks. in order to obtain a stock composition that can be 

used as an investment option or form a portfolio.  

 The population of this study is all issuer shares listed in the LQ-45 index for 

the 2019-2021 period, totaling 52 company shares and the sample of this study is 34 

company shares which were consecutively listed in the LQ-45 index during the 

study period. The research method uses a quantitative approach with a descriptive 

form, and the sample selection in this study uses a purposive sampling method. For 

data analysis using the Markowitz model calculations with the help of the solver 

program. 

  Of the 14 company stocks that became candidates for the formation of 

optimal portfolios, 5 companies were selected to form optimal portfolios based on 

the results of the Markowitz model research. Consists of shares with the following 

proportion of funds ADRO (4.73%), BBCA (35.99%), INCO (0.20%), KLBF 

(35.83%) and TLKM (23.25%). Producing a portfolio return of 1.04 percent with a 

portfolio risk of 3.50 percent. 

 

Keywords: Markowitz Model, Optimal Portfolio, LQ45 index, Investment. 
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